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Еженедельная  встреча трейдеров 

Опционы для нематематиков 
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@private_trading 
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Сегодня в программе: 

 - что такое опцион,  простыми словами  

 - как их применить 

 - как торговать без стопов 

-  почему купил опцион и не заработал при движении фьючерса 

-  когда прогнозируемая прибыль превращается в неконтролируемый  убыток 

-  риски в работе с опционами 

- при каких стратегиях опасны резкие движения, гепы  
  (случай с Ильей Коровиным, когда в апреле 2018 он потерял все) 

- можно ли опционами хеджировать позицию в акциях 
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.. угадал все буквы.. 
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.. купил  дно – второе в подарок.. 
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сигналы ночью 
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знал бы прикуп ;) 

…купить бы здесь по 64000 

…продать бы здесь по 64500 
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ГО  Si  4300 руб 

право купить/продать 
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не нужны стопы 
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непривычность - нелинейность 



© shilintrade.com 22 

ГО 4300 
+9,6% 
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не нужны стопы!!! 

ГО ~ 310 руб 
200 / 310 = +64,5% 
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можно отказаться? 

…купить бы здесь по 64000 

…продать бы здесь по 64500 300 руб 

200 руб 

ГО  Si  4300 руб 

право купить/продать 
опцион 

премия 
опцион Call 

премия 
опцион Put 

страйк 

страйк 

200 руб 

100 руб 
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в чем подвох? 
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в чем подвох? 
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Резюме 

Актив растет 

Актив снижается 

Время 

Волатильность растет 

Волатильность снижается 

продавец покупатель 

Call Put Call Put 

«+» ∞ «+» ∞ «-» «-» 

∞ «+» «+» ∞ «-» «-» 

«+» «+» «-» «-» 

«-» «-» «+» «+» 

«+» «+» «-» «-» 
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ГО ~ 310 руб 
200 / 310 = +64,5% 
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не нужны стопы!!! 

ГО ~ 310 руб 
200 / 310 = +64,5% 
 

прибыль:  67330 – 66600 = 730 р 
ГО 4300 
доходность:   730/4300 = +16% 

прибыль:  877 – 390 = 487 р 
ГО 390 
доходность:   487/390 = +120% 
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преимущества опционов 
-низкая капиталоемкость  ( ГО под премию) 
-выше доходность 
-не нужно ставить стопы 
- отлично подходят для торговли лимитками 
-не нужен точный стоп 
-легко трансформировать позицию в противоположную или безубыточную 

недостатки опционов для покупателя 
- ниже ликвидность 
- больше спред 
- необходимо учитывать время жизни опциона 
- рост волатильности может уменьшить доход 
- рост ГО при резких движениях 
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причины неудач 

-низкая капиталоемкость опциона  – работа на все депо  
 (покупка опционов на все ГО фючерса) 
-не адекватный идее срок опциона 
- не адекватный идее страйк опциона 
- не адекватные вероятности риски  (покупка вне денег) 
- неисполнение алгоритма сделки (предсказания исхода сделки) 
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преимущества опционов 
-низкая капиталоемкость  ( ГО под премию) 
-выше доходность 
-не нужно ставить стопы 
- отлично подходят для торговли лимитками 
-не нужен точный стоп 
-легко трансформировать позицию в противоположную или безубыточную 

недостатки опционов для покупателя – как исправить 
- ниже ликвидность    -   синтетические конструкции с фьючерсом 
- больше спред  - выбор ликвидных опционов + фьючерсов для закрытия/открытия сделки 
                                 + работа в стакане вблизи теоретической цены 
- необходимо учитывать время жизни опциона  -  хеджируем временной распад  
- рост волатильности может уменьшить доход   - хеджируем волатильность 
- рост ГО при резких движениях  - не покупаем на все депо  и считаем риски ;) 
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Кому подходит 

- у кого частые стопы в точке входа, но аналитика верная 

- склонным к тильту и не терпимых к риску трейдерам 

-  у кого нет времени на точный вход 

- кто не может ставить стопы 

- кому нравится спокойная торговля 

- кто любит прогнозируемый риск  
   или не может переносить  позиции через ночь или выходные 

- кто хочет хеджировать инвестпортфели 
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Что будем внедрять 

- базовая модель регулярного дохода 

- бонусная модель сверх-доходности  
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Что будем внедрять 

- базовая модель регулярного дохода 

- бонусная модель сверх-доходности  

В формате пошаговых алгоритмов научимся: 

- однозначно определять в какую сторону открываться 

- выбирать правильный  опцион (тип, страйк, срок, премия) 

- оценивать и считать риски предполагаемой сделки 

- выбирать время совершения сделки 

- технически покупать и продавать опционы в рамках стратегии 

- трансформировать сделку при неблагоприятных сценариях  
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Что это даст 

5..20% в месяц 

За счет чего? 

- нивелирование «трейдерского зуда» 

- отсутствия физических стопов 

- прогнозированного риска 

- повышения вероятности выхода сделки в «+» 

- гибкости трансформации позиции 
  и вывод убыточной сделки в «+»  

- возможности не пропускать и удерживать 
движения, особенно через праздники 
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Старт  
11 ноября 2019 
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Старт  
11 ноября 2019 

Купон:   
«options0211» 
на  8 300 руб 
до 02.11.19 

подпишись за  

9 700 руб  

Купон:   
«options0711» 
на  6 300 руб 
до 07.11.19 

подпишись за  

11 700 руб  


